Finanzmarktkrise und Marx
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kommt der nachste Crash ganz bestimmt

Friedrich Kumpf
Friedrich Kumpf ist emeritierter Professor fur Gastte der Philosophie an der Humboldt-
Universitat Berlin

Die Finanzkrise als integraler Bestandteil der tdjsitischen Weltwirtschaftskrise hat eine
ihrer wichtigsten Wurzeln in der immensen Aufhawfdiktiven Kapitals in den

internationalen Finanzmarkten, die schliellich imereArt Implosion dieser Markte fuhren
muf3te. Damit stellt sich die Frage, ob es sich datmeeinen ungesunden Auswuchs eines
ansonsten intakten Wirtschaftsorganismus handelt @ah einen immanenten

wirtschaftlichen Tatbestand dieses Organismus séllos darauf eine Antwort zu finden,
durfte es sinnvoll sein, zunachst der Frage naateerg was in diesem Zusammenhang unter
fiktivem Kapital zu verstehen ist.

Fiktives Kapital resultiert aus fiktivem Profit. Béiesem handelt es sich — allgemein
gesprochen — um Profit, der erzielt wurde, ohneildaf3eine reale Produktion von Wert und
Mehrwert entspricht. Genau das ist bei bestimmtearfzoperationen der Fall, die in ihren
Urspringen in der Regel mit Operationen zur Realisig realen Profits zusammenhangen.
So wird in der heutigen kapitalistischen Produkiam erheblicher Teil des erzeugten realen
Profits, dessen Substanz von den jeweiligen Lolaii@im erzeugte Mehrwert ist, durch
Aktienbesitzer als Dividende realisiert, die eirfarteil des in dem jeweiligen Unternehmen
erzielten Profits darstellt. So weit kann von kemiktiven Profit gesprochen werden.
Erwirbt ein Interessent allerdings Aktien mit demelZsie zum Beispiel bei einem hbheren
Kurswert wieder mit Gewinn zu verauf3ern, so habiresibei dem auf diese Weise
erlangten Spekulationsgewinnen mit fiktivem Profidem genannten Sinne zu tun. Ahnlich
bei einem Kreditgeschaft. Wenn eine Bank einem tetemen einen Kredit gewéhrt, und
dieses damit reale Werte, Mehrwert und somit Pesfieugt, ist es nur recht und billig, daf3
die Bank an diesem in Gestalt der Zinsen partigip@iederum ist kein fiktiver Profit
entstanden. Wenn jedoch die Bank die sich aus deditergebenden
Zahlungsverpflichtungen handelbar macht, dann diedus dem Handel mit ihnen sich
ergebenden Gewinne, die Uber eine Kompensatiomueerkauften Zinserwartungen
hinausgehen, fiktiver Profit, da auch ihnen keinediktion realen Mehrwertes entspricht.

Rationelle Methode

Fiktiver Profit ist also im Rahmen der kapitalistien Wirtschaftsweise nichts
Aul3erordentliches und erwachst aus in ihr nichdizkriminierendem Geschaftsgebaren. Ja
mehr noch, ihn zu erzielen, entspricht voll undzggmmem Wesen, denn ihr Gbergreifender
Zweck, dem sich alles unterordnet, ist nun einn@Edlangung von Profit, in welcher Form



auch immer. Unter diesem Gesichtspunkt stelltvédtiProfit, der letztlich daraus resultiert,
dal3 Geld auf dem Finanzmarkt unmittelbar zu meld Gemacht wird, eine héchst
vereinfachte und im Sinne kapitalistischer Kritarie hohem Mal3e Kosten sparende, also
sehr rationelle Methode der Erlangung von Profit B& liegt es in der Natur der Sache, dai3
auf den Finanzmaérkten immer neue Moglichkeitenfdossen werden, sich einer solchen
Methode zu bedienen. Die massenhafte Verbriefumgwierschiedlichen
Zahlungsverpflichtungen oder Zahlungsversprechehdem umfangreiche Handel mit daraus
entspringenden Wertpapieren, ist nur eine solchathitlen. Da der Handel mit derartigen
Wertpapieren einen riesigen Markt darstellt, awhdge massenhaft auch als fiktives Kapital
kursieren, ist der Zusammenhang mit der realen ptatiktion nur noch marginaler Art. In
erster Linie geht es darum, aus dem Handel mitagsn von Aktien,
Schuldverschreibungen, anderen Zahlungsverpfliggnmund ahnlichem mehr Gewinn zu
erzielen und diesen fir eine neue Runde in diegagl &nzusetzen oder zu versuchen, ihn in
reales Geld oder andere reale Werte umzumiinzenitwlemAnschein realen Profits
entsteht. Dieser Profit hat aber mit der wirklichnoduktion von Wert und Mehrwert und
damit auch der realen Grundlage von Reichtum nitletisr zu tun. Der so erlangte Profit und
auf ihm basierende Reichtum ist daher parasitabewa®ters. Derartige Profiteure konnte
man daher auch als moderne Parasiten bezeichnesolte man sich dabei des Umstandes
bewul3t sein, daf3 es sich bei ihnen nicht um Ausealsuheinungen einer ansonsten
gesunden Gesellschaft handelt. Sie sind vielmetmaler Bestandteil einer
Produktionsweise, deren ganzes Wesen in der Enangon Profit besteht. Daher hat die in
Krisenzeiten zu beobachtende Empdrung von Menschesjch voll zu diesem
Wirtschaftssystem bekennen, Gber gierige Bankeramagre Finanzjongleure mehr als nur
einen Hauch von Heuchelei an sich. In gewisser 8Mgiggen die von ihnen kritisierten
Finanzakteure das herrschende Wirtschaftssysteraufiuten Punkt: den nackten, jeder
menschlichen Regung baren Profit.

Kapitalvernichtung

Funktionieren kann das Ganze eben dank der intenad¢n Finanzmarkte als organischem
Bestandteil der globalen Kapitalverhaltnisse. Daggt nicht zuletzt deshalb, weil sich auf
ihnen ja auch Wertpapiere tummeln, die einen reAlespruch auf wirklich in der
Wirtschaftssphare erzeugten Profit darstellen. Eleanzmarkt mischt diese auf
undurchschaubare Weise mit fiktiven Kapitalwerigas auch die Unterbringung
minderwertiger Wertpapiere ermdglicht. Da zur selBeit die Zahlungen auf den
internationalen Finanzmarkten in erheblichem Umfamgderum in Wertpapieren erfolgt,
denen man zunachst nicht ansieht, ob es sich umadar fiktive Kapitalanteile handelt,
vermag diese Art von Finanzhandel geraume Zeitariefen.

Allerdings kann das nur eine gewisse Zeit funkigoan. Sobald eine nennenswerte Zahl von
Inhabern fiktiven Kapitals reales Geld sehen odéaaderem Wege Wertpapiervermdgen zu
realem Kapital machen will, ist der Augenblick gekaen, da das Ganze platzen muf3 und
das fiktive Kapital sich eben als Fiktion herauliistBas Tor zur Krise ist getffnet und damit
auch zur massenhaften Vernichtung von Kapital,dem ein nicht geringer Teil ohnehin aus
heiRer Luft bestand. Damit aber kann es auch ztleafien Stockungen in dem
Kapitalkreislauf kommen, der fir das Funktionieden tatsachlichen Produktion von Wert
und Mehrwert unentbehrlich ist. Wenn sich das mmi€eohnehin anstehenden sogenannten
Uberproduktionskrise trifft, kann das zu schwerarwerfungen des gesamten
kapitalistischen Wirtschaftslebens fiihren. Dann&gthdie Stunde des ideellen
Gesamtkapitalisten in realer Gestalt jener Regggnndie sich immer wieder als Sachwalter
der bestehenden Wirtschaftsordnung verstehen umérisprechend handeln. Wenn es um



deren Sicherung geht, ist der Staat plotzlich mLdge, ein Mehrfaches der Mittel zum
Beispiel Banken zur Verfigung zu stellen, die zuxar Verbesserung der Situation sich in
schwieriger Lage befindlicher Teile der Bevolkeramgeblich unmdglich aufzubringen
waren. Von Teilen der Wirtschaft wird nunmehr ura binterstitzung durch den Staat
geradezu gebettelt, dessen Einmischung in wirtdadied Belange doch kurz zuvor als
schwerstes Sakrileg in den Augen der Akteure umcallem der sich Wirtschaftsexperten
nennenden Ideologen dieser Ordnung galten.

Staatsintervention

Dementsprechende staatliche Interventionen in Gastgenannter finanzieller
»Schutzschirme« fur die Heiligtimer der Kapitah&@thisse und andere MalRnahmen zur
Abfederung der Folgen der Krise werfen die Frage@uder blrgerliche Staat in der Lage
ist, spontan wirkende und weitgehend chaotischiesebiaftliche Prozesse, die zur Krise
fuhrten, zu beherrschen und damit Vernunft im Hander Subjekte der Kapitalverhaltnisse
durchzusetzen. Neben theoretischen Uberlegunggarzeierkwiirdigerweise gerade die
staatsinterventionistischen MaRnahmen zur »Krisealigung«, dass so etwas keineswegs
zu erwarten ist. Sie alle, einschliel3lich der Beomnigen um eine starkere Regulierung der
Finanzmarkte, laufen auf das Bestreben hinaugati@de in Not geratene
Wirtschaftsordnung im wesentlichen so, wie sie@gsellschaft in die Krise gebracht hat, zu
erhalten. Da moégen Regeln und Vorschriften bessklosverden, die manche wegen ihrer
katastrophalen Folgen offensichtliche Fehlentwinglen wie zum Beispiel die Gewahrung
von so genannten Subprimekrediten und der Handehnen oder die unbegrenzte
Zirkulation von so genannten Credit Default SwapB$) - Versicherungen gegen den
Zahlungsausfall von seiten bestimmter Kreditnehmiierjn inrer Massenhaftigkeit auf den
Finanzmarkten eine ernste Bedrohung darstellels,dakch nur ein Teil von ihnen fallig wird
und nicht bedient werden kann - einschranken odstiromten Regeln und Kontrollen
unterwerfen. An den objektiven Wurzeln derartigef&@rdungen des wirtschaftlichen und
Uberhaupt des gesellschaftlichen Lebens wird indteiVeise auch nur geruttelt. Die
Stol3richtung all der Malinahmen, die dem Versuchetiedie Auswirkungen der Krise
einzudammen und ihre Wiederholung mdglichst zu eglen, zeigt, dald es vor allem darum
geht, die grundlegenden Verhaltnisse, aus denelkrdie hervorgewachsen ist, zu
konservieren und zu konsolidieren.

Verwertung des Werts

Nachdem der erste Krisenschreck, nicht die Kribenistunden ist, iberwiegen ohnehin
wieder die Warnungen, eventuell weiterhin notweaditpatliche HilfsmalRnahmen fir die
Wirtschaft und die Banken auf keinen Fall mit s&ign EinfluBmdoglichkeiten des Staates auf
die Wirtschaft zu verbinden. Auch wenn daher Mafmat zu einer verstarkten Aufsicht
gegenuber den Finanzmarkten beschlossen werdemamche allzu ruppigen
Finanzpraktiken vielleicht sogar untersagt werdiem: grundséatzlichen Finanzgebaren dieser
Wirtschaftsordnung kann und will der ihr dienendaa$ nichts andern. Andernfalls mufite er
diese selbst in Frage stellen. Da im Kapitalismas Streben nach Profit nicht irgendeine
Seite dieser Ordnung, sondern ihr Wesen ist, waidusorisch zu meinen, er kénne sich
selbst ernsthafte Beschrankungen in diesem diellSds&t dominierenden Streben nach
Profit, also der Selbstverwertung des Kapitalsedefen.

Der Verfasser des »Kapital« hatte schon vor eirsmbahrhunderten eine fundamentale
Besonderheit des Kapitals ausgemacht: »Die einféé¢drenzirkulation — der Verkauf flr den
Kauf — dient zum Mittel fur einen aulR3erhalb derkdlation liegenden Endzweck, die



Aneignung von Gebrauchswerten, die BefriedigungBedurfnissen. Die Zirkulation des
Geldes als Kapital ist dagegen Selbstzweck, demiveiwertung des Werts existiert nur
innerhalb dieser stets erneuerten Bewegung. DieeBang des Kapitals ist daher mal3los«.
(MEW, Bd. 23, S. 167) In der Tat ist die immanelB&vegung des Kapitals, namlich Wert in
Mehrwert zu verwandeln, prinzipiell schrankenlosiiéend der Warentausch in der
einfachen Warenwirtschaft seinen Zweck erfillt magnn der Kaufer die Ware mit den
gewulnschten Gebrauchseigenschaften in den Handtershéder Eigner von Kapital
keineswegs zufrieden gestellt, wenn er aus deneseigten Kapital mehr Kapital
herausgeholt und so Kapital akkumuliert hat. Dageléufte Kapital schreit gewissermal3en
nach noch mehr Kapital, und die Konkurrenz unter idapitaleignern sorgt daftr, dal3 er
diesen Ruf auch hort und ihm folgt.

Der Kreislauf des Kapitals ist daher ein schranéseid Prozel3, aus dem Kapital mehr Kapital
und aus mehr Kapital noch mehr Kapital zu macherthAvenn die Krise diesen Prozel}
dampft und fir manchen sogar beendet, andert sicinman diesem Kreislauf des Kapitals,
der diese Art zu wirtschaften am Leben halt, nicAtss diesem Grunde ist die Produktion
und Realisation von Profit, in der sich dieser Klaif vollzieht, als Ubergreifender Zweck
dieser Produktionsweise auch das Grundgesetz wafttichen Handelns in ihrem Rahmen.
Daruber zu klagen, daf3 wir in ihr allenthalben Rribfitjagerei konfrontiert sind, ist daher
etwa dasselbe wie die Klage eines kleinen KindaB,dle Kuh auf der Weide die schénen
Wiesenblumen fri3t. Das schliel3t selbstverstandliohdald stets Wege gesucht und
gefunden werden, das objektiv maRRlose Streben it auf kiirzestem Wege zu
befriedigen. Sollte sich ein Pfad dahin im Gefalige Krise und ihrer Folgen sich versperrt
erweisen, wird bald eine Licke und ein neuer Wegiaar Moglichkeit gefunden sein, Geld
auf direktem Wege zu mehr Geld zu machen, ohnddschwerlichen Weg uber die
Produktion von Gebrauchswert, Wert und Mehrwert daichit zu realem Profit
einzuschlagen. Dies um so mehr, da die Verwertiedisgungen des Kapitals zunehmend in
diese Richtung drangen.

Finanzmarkte

Angesichts der stirmischen Produktivkraftentwickjum den letzten Jahrzehnten ist die
kapitalistische Produktionsweise immer mehr mieeidberakkumulation von Kapital
konfrontiert. Das bedeutet in erster Linie, daR3Atagemaoglichkeiten fir das stets
wachsende Privatkapital in der realen Wertprodukhiegrenzt sind. Also ist es nur naturlich,
nach entsprechenden Mdglichkeiten, dem mal3losemgias Kapitals nach Vermehrung
und Akkumulation nachzukommen, aul3erhalb diesea®@ptu suchen. Die internationalen
Finanzmarkte mit ihren aul3erhalb der Krise fashpealosen Mdglichkeiten, aus Geld
unmittelbar mehr Geld zu machen, sind daflr eialekeFeld. Dald dabei in grol3em Malie
fiktiver Profit im Spiel ist, stort die Akteure désnanzmarktes so lange nicht, wie das
Geschatt floriert. Das wiederholt sich nach jedes& weshalb ihr Ende eigentlich der
Anfang einer neuen ist. Das ist keine neue Erkesnitm dritten Band des »Kapital« hatte
Karl Marx bereits in der Mitte des vorvorigen Jamterts diesen fundamentalen Sachverhalt
festgehalten: »Die ungeheure Produktivkraft, imh&tnis der Bevolkerung, die innerhalb
der kapitalistischen Produktionsweise sich entwtaked, wenn auch nicht im selben
Verhéltnis, das Wachsen der Kapitalwerte (nichtintes materiellen Substrats), die viel
rascher wachsen als die Bevolkerung, widerspriehtrelativ zum wachsenden Reichtum,
immer schmaler werdenden Basis, flr die diese ungehProduktivkraft wirkt, und den
Verwertungsverhaltnissen dieses schwellenden Kapaher die Krisen.« (MEW, Bd. 25,
S. 277)



Durch die enorme Vernichtung der Kapitalwerte inldase wird dieser Widerspruch fur den
Augenblick zwar gel6st, aber in der darauffolgenBemolungsphase, in der sich die
Produktivkréfte mit neuer Kraft entwickeln, wirdesbdieser Widerspruch auf noch héherem
Niveau reproduziert. Dementsprechend verstarktdieNotwendigkeit fir das Kapital,
Verwertungsbedingungen auf3erhalb dieser »immer aelnmwerdenden Basis« zu suchen.
Das Hauptfeld sind daflr wiederum die Finanzmarkte.

Als Markte fur Finanzprodukte, die nicht wie sogstWarenmarkte das Kriterium der
Brauchbarkeit ihrer Produkte in sich tragen, wend@derum tberschwemmt werden mit auf
diesen oder jenen Wegen dorthin gelangten sogesratorischen oder faulen Wertpapieren
und auf diese Weise zu neuen Aufblahungen fiktikapitals ihren Beitrag leisten. Trotz

aller gegenlaufigen Bemuhungen, wird sich das niehineiden lassen, denn das Tor fur
fiktives Kapital sind die Finanzmarkte selbst. lhreeigrunde liegen letztlich Kredit und
Aktienhandel, ohne die das kapitalistische Systarmght funktionieren kénnte, da durch sie
ein grofRer Teil des von produzierenden oder haddeltunternehmen bendtigten Kapitals fur
Betrieb und erweitete Reproduktion zur Verflgunsgtegkt wird. Uber die verschiedenen
Formen des Kredits, die damals tblich waren, vaiggelerum bereits Marx im »Kapital«
geurteilt: »Alle diese Formen dienen dazu, den @adgganspruch Ubertragbar zu machen.«
(MEW, Bd. 25, S. 418) Damit aber wurden und wersien- wie schon gesagt — handelbar,
und der daraus gewonnene Profit wird fiktives Kalps&uch wenn kein einziger fauler Kredit
oder betrtigerisches Papier dazwischen sind.

Hier liegt die eigentliche Wurzel fur die Entstelgutktiven Kapitals: inmitten nicht zu
inkriminierender und von den Finanzakteuren alsigsolide angesehener Transaktionen.
Genauso verhélt es sich beim Handel mit AktientZ'seines weitgehend spekulativen
Charakters wird kein ernsthafter Reprasentant diesmluktionsweise auf die Idee kommen,
den Aktienhandel an der Borse als kriminelle Veliah oder anderswie abartig zu
verurteilen. Und dennoch ist der so entstehend&ubgteonsgewinn fiktiver Natur, da ihm
kein realer Wertzuwachs entspricht.

Kapitalkreislauf

Damit aber wird schon in dem fir die kapitalistisaNirtschaft unabdingbaren Finanzbereich
das Tor fur die Erzielung fiktiven Gewinns und daimiaginarer Kapitalien und Vermégen
gelegt. Aber die Selbstverwertung des Kapitals +eal oder fiktiv — kennt keine immanente
Grenze, sondern ist notwendig »malf3los«. Dahesl@Rtauch in Zukunft keine dauerhafte
Schranke errichten, mit der dem fiktiven Kapitad Areal zugewiesen wirde, in dem es
keinen grof3eren Schaden anrichten kann. Ganz glaichvas fir Kapital es sich handelt, es
muf} sich selbst verwerten, das heil3t aus sichtgaelds Kapital machen, ansonsten ist es ein
Haufen Geld oder eine Ansammlung von Wertpapieabar kein Kapital. Das gilt auch ftr
fiktives Kapital. Daher wird es immer wieder Wegweden, sich als aktives Kapital zu
betatigen. Dal3 es damit dazu beitragt, sich saetsin unterschiedlichem MalR3e die ganze
kapitalistische Wirtschaft immer wieder in die Kaisu treiben, liegt in der Natur der Sache.
Im Zusammenhang mit seinen Untersuchungen zumnerelien Fall der Profitrate war

Marx zu dem Ergebnis gekommen, »dal3, je mehr gigdtstische Produktionsweise sich
entwickelt, eine immer gréf3ere Kapitalmenge ndtgum dieselbe und mehr noch eine
wachsende Arbeitskraft zu beschaftigen«. (MEW,2By.S. 233)

Auch diese Tendenz ist ein objektiver Grund fur Aasweichen von Kapital in die
Finanzsphare, um ohne solchen wachsenden Aufwandtatbar Profit aus Geld zu machen.
Im zweiten Band des »Kapital« war lange vor dezigen Krise auf den Zusammenhang von



einem in der angegebenen Weise verkirzten Kapiglauf und Krise aufmerksam gemacht
worden. So heil3t es Uber den Kreislauf des Geltidapder mit der Formel G...G’
ausgedruckt wird, wobei die Punkte den Produkticomgf? bedeuten: »Eben weil die
Geldgestalt seine (des Kapitals — F.K.) selbsta@)digndgreifliche Erscheinungsform ist,
drickt die Zirkulationsform G...G’, deren Ausgangskiunnd Schluf3punkt wirkliches Geld,
das Geldmachen, das treibende Motiv der kapitsdisén Produktion, am handgreiflichsten
aus. Der Produktionsprozel3 erscheint nur als ureidtithes Mittelglied, als notwendiges
Ubel zum Behuf des Geldmachens. Alle Nationen kiipitscher Produktionsweise werden
daher periodisch von einem Schwindel ergriffen,ivere ohne Vermittlung des
Produktionsprozesses das Geldmachen vollzieheemol(MEW Bd. 24, S. 62)

Was soll man da aus gegenwartiger Sicht anderes sdg. wie wahr! Auch die nachste
Finanzmarktkrise wird kommen.



